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Методика определения внутренних рейтингов  контрагентов ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» ______________________________________________________________________________________________________________________

Основные положения  МЕТОДИКИ
определения ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» внутренних рейтингов контрагентов 
1. Термины и определения

1.1. В целях настоящей «Методики определения внутренних рейтингов контрагентов ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» (далее - Методика) используются следующие термины и определения:
	Биржевые рынки в Группе ММВБ
	Биржевые рынки, организованные в рамках Группы ММВБ и включающие:

- рынок по покупке и продаже иностранной валюты на Единой торговой сессии межбанковских валютных бирж, организованный в рамках Секции валютного рынка ЗАО ММВБ;

 - рынок производных финансовых инструментов, базовым активом которых являются эмиссионные  ценные бумаги и фондовые индексы (рынок фондовых деривативов), организованный в рамках ЗАО «Фондовая биржа ММВБ» (ЗАО «ФБ ММВБ) и рынок производных финансовых инструментов, базовым активом которых является валюта или иной актив, за исключением эмиссионных ценных бумаг и фондовых индексов, организованный в рамках Секции срочного рынка (стандартные контракты) ММВБ;

- торги ценными бумагами, организованные в рамках ЗАО «Фондовая биржа ММВБ». 

	Внутренние документы Группы ММВБ
	внутренние документы Компаний Группы ММВБ, регламентирующие деятельность Контрагентов при осуществлении клиринга на биржевых рынках в Группе ММВБ,  включая:

-  Правила проведения операций по покупке и продаже иностранной валюты на Единой торговой сессии межбанковских валютных бирж, Правила осуществления клиринговой деятельности Акционерным Коммерческим Банком «Национальный Клиринговый Центр» (Закрытое акционерное общество) при проведении Единой торговой сессии межбанковских валютных бирж;
- Правила осуществления клиринговой деятельности ЗАО «Московская межбанковская валютная биржа» на срочном рынке, Правила Секции срочного рынка (стандартные контракты) ММВБ, Правила допуска к участию в торгах Закрытого акционерного общества «Фондовая биржа ММВБ»;

- Правила осуществления клиринговой деятельности ЗАО ММВБ на рынке ценных бумаг; 

- иные внутренние документы, регламентирующие деятельность Контрагентов на биржевых рынках в Группе ММВБ.

	Внутренний рейтинг 
	формализованная оценка, отражающая способность Контрагента своевременно и в полном объеме исполнять свои обязательства, возникающие в связи с совершением сделок на биржевых рынках в Группе ММВБ, а также сделок Казначейства.

	Внешний рейтинг
	рейтинг, присвоенный Контрагенту или его обязательствам любым из следующих международных или российских рейтинговых агентств: Standard&Poor’s, Fitch Ratings, Moody’s, Эксперт РА, АК&M, Национальное Рейтинговое Агентство (НРА), «Рус-Рейтинг».

	Инвестиционный рейтинг
	рейтинг, присвоенный Контрагенту или его обязательствам рейтинговым агентством Standard&Poor’s на уровне не ниже «ВВВ-», либо иной сопоставимый внешний рейтинг по шкале соответствия рейтингов, используемой в настоящей Методике.

	Иностранный банк
	Банк-нерезидент, как он определен во внутренних документах Группы ММВБ, а также банк, признанный таковым по законодательству иностранного государства, на территории которого он зарегистрирован.

	Казначейство
	Центр казначейских операций ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»

	Клиринговая организация 
	одна из организаций, осуществляющих клиринг на биржевом рынке в Группе ММВБ - ЗАО ММВБ или ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».

	Компании Группы ММВБ 

(Группа ММВБ)
	ЗАО ММВБ, ЗАО «Фондовая биржа ММВБ»,  ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» и Небанковская кредитная организация закрытое акционерное общество «Национальный расчетный депозитарий» (НКО ЗАО НРД).

	Контрагент


	Участник клиринга либо иной контрагент ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» по сделкам Казначейства, являющийся профессиональным участником рынка ценных бумаг или кредитной организацией.

	КЦ
	Клиентский центр ЗАО ММВБ.

	Лимиты
	лимиты, устанавливаемые и контролируемые Клиринговой организацией в ходе проведения торгов и клиринга в соответствии с внутренними документами Группы ММВБ, а также для проведения сделок Казначейства.

	МСФО 
	Международные стандарты финансовой отчетности.

	Некредитная организация
	Контрагент – профессиональный участник рынка ценных бумаг, не являющийся кредитной организацией.

	Ответственное подразделение 
	Центр по управлению рисками ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр», осуществляющий определение внутренних рейтингов Контрагентов.

	ОЦ
	Операционный центр ЗАО ММВБ  и Операционный центр ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».

	РСБУ
	Российские стандарты бухгалтерского учета и отчетности.

	СБ
	Служба безопасности ЗАО ММВБ и/или Служба безопасности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».

	Сделки Казначейства
	Сделки, совершенные ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» в процессе осуществления казначейской деятельности

	Спекулятивный рейтинг
	рейтинг, присвоенный Контрагенту или его обязательствам рейтинговым агентством Standard&Poor’s на уровне «ВВ+» и ниже, либо иной сопоставимый внешний рейтинг по шкале соответствия рейтингов, используемой в  настоящей Методике.

	Участник клиринга (Участник)
	Участник клиринга, как он определен во внутренних документах Группы ММВБ. 

	Финансовая отчетность
	отчетность Контрагентов, представленная в составе и в сроки, определенные внутренними документами Группы ММВБ.


1.2. Термины и определения, специально не определенные в настоящей Методике, используются в значениях, установленных законами Российской Федерации, иными нормативными правовыми актами Российской Федерации, в том числе нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг, а также внутренними документами Группы ММВБ.
2. Общие положения

2.1.  Настоящая Методика разработана в целях совершенствования системы управления рисками в Группе ММВБ за счет оптимизации условий проведения операций с  Контрагентами в зависимости от их внутреннего рейтинга.
2.2. Настоящая Методика определяет:

· основные принципы рейтинговой оценки Контрагентов;

· алгоритм определения внутреннего рейтинга Контрагента;

· состав информации, используемой для определения внутреннего рейтинга.
2.3. Внутренние рейтинги присваиваются по результатам оценки показателей деятельности Контрагентов, распределяющей их по группам риска.
2.4. Внутренние рейтинги утверждаются Правлением ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».

2.5. Настоящая Методика, а также изменения и дополнения к ней утверждаются Наблюдательным советом ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» и вступают в силу с даты, определяемой Правлением ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».
2.6. Настоящая Методика применяется в отношении всех Контрагентов, определенных настоящей Методикой.
2.7. Положения настоящей Методики могут также применяться для оценки кредитного качества контрагентов Небанковской кредитной организации закрытое акционерное общество «Национальный расчетный депозитарий» (НКО ЗАО НРД), а также других компаний Группы ММВБ.
2.8. Основные положения методологии присвоения Контрагентам внутренних рейтингов раскрываются на сайте ЗАО ММВБ и/или ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» в сети Интернет. Внутренние рейтинги Контрагентов, а также установленные на их основе лимиты и другие ограничения, а также условия проведения операций для конкретных Контрагентов являются конфиденциальной информацией и не подлежат опубликованию/разглашению.
3. Основные принципы рейтинговой оценки Контрагентов 
3.1. Внутренний рейтинг Контрагента определяется по результатам совокупной оценки финансовых и нефинансовых показателей его деятельности. 
3.2. Показатели деятельности Контрагентов дифференцированы по степени их значимости  для оценки кредитного качества. Каждый показатель оценивается, исходя из базового балла, скорректированного на коэффициент значимости показателя.

3.3. При определении внутреннего рейтинга используется консервативный подход. В случае возникновения ситуации, не позволяющей однозначно оценить кредитное качество Контрагента, внутренний рейтинг присваивается, исходя из наихудшей оценки его позиций.
3.4. Внутренний рейтинг, рассчитанный, исходя из совокупной балльной оценки показателей, может быть скорректирован (повышен или понижен) по результатам Экспертной оценки в порядке, предусмотренном разделом  7  Методики. 
3.5. Внутренний рейтинг Контрагента рассчитывается по следующей формуле:
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- внутренний рейтинг Контрагента;

Пi 
- показатели деятельности, оцениваемые с применением балльной оценки;

ki  
- коэффициенты значимости показателя; 

Пэ
- результат экспертной оценки.
3.6. По результатам совокупной балльной оценки финансовых и нефинансовых показателей Ответственное подразделение рассчитывает внутренние рейтинги Контрагентов в рамках  следующих категорий:
	Внутренний рейтинг

	Группа
	категория

	 «А»
	А1

	
	А2

	
	А3

	 «В»
	В1

	
	В2

	
	В3

	«С»
	С1

	
	С2

	
	С3


3.7. Определение внутренних рейтингов и их мониторинг осуществляется Ответственным подразделением на основании финансовой отчетности и другой информации о Контрагентах, которая является существенной для оценки уровня принимаемого на них кредитного риска. 
3.8. Внутренние рейтинги определяются Ответственным подразделением ежеквартально. В течение квартала внутренний рейтинг Контрагента может быть пересмотрен при получении из доступных источников информации, свидетельствующей об увеличении кредитного риска на конкретного Контрагента. Источники получения информации определены разделом 8 настоящей Методики.
3.9. В случае изменения требований к бухгалтерской отчетности Контрагентов,  касающихся счетов или статей, участвующих в расчете финансовых показателей Контрагентов, Ответственное подразделение в установленном порядке вносит корректировки в алгоритмы расчета соответствующих показателей, которые утверждаются Наблюдательным Советом ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».
4. Основания для присвоения внутреннего рейтинга наименьшей категории и инициирования приостановления/прекращения клирингового обслуживания 
4.1. Контрагенту может быть присвоен внутренний рейтинг наименьшей категории  при выявлении в его деятельности одного или нескольких следующих негативных факторов:

· несвоевременное исполнение Контрагентом своих обязательств;

· предъявление претензий и/или иска к Контрагенту одной из Компаний Группы ММВБ;
· наличие в распоряжении Ответственного подразделения существенной негативной информации (в том числе полученной от СБ), которая может повлечь значительное ухудшение финансового положения Контрагента (применение санкций надзорных органов, возбуждение уголовных дел в отношении руководителей и менеджеров Контрагента,  иной информации); 

· наличие на последнюю отчетную дату картотеки неоплаченных расчетных документов, просроченной задолженности по полученным межбанковским кредитам и депозитам или просроченной задолженности перед бюджетом, картотеки по банковским счетам (при наличии соответствующей информации);
· непредставление Контрагентом финансовой отчетности в течение более чем 5 рабочих дней с даты установленной внутренними документами Группы ММВБ;

· наличие убытков текущего года в размере 20% и более от величины собственных средств (капитала) Контрагента – кредитной организации, Международной организации, Иностранного банка или наличие отрицательного финансового результата деятельности по балансу Некредитной организации;

· для Контрагента – кредитной организации, неоднократное достижение значения норматива достаточности капитала (Н1) минимально установленного значения или его однократное нарушение; Иностранного банка - установленного компетентным органом страны учреждения Контрагента показателя достаточности капитала;
· неоднократное невыполнение Контрагентом – кредитной организацией установленных обязательных нормативов (Н2, Н3, Н4, Н6, Н7, Н9.1, Н10.1, Н12); Иностранного банка - нормативов деятельности, установленных компетентным органом государства учреждения Иностранного банка (за исключением показателя достаточности капитала);
· установление Клиринговой организацией Контрагенту лимита равного нулю;

· наличие в деятельности Контрагента – кредитной и некредитной организации оснований для осуществления мер по предупреждению банкротства в соответствии с законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве), а также основания для отзыва уполномоченным органом исполнительной власти лицензии на осуществление соответствующего вида деятельности в соответствии с законодательством Российской Федерации;

· наличие в деятельности Контрагента – Иностранного банка оснований для осуществления мер по предупреждению банкротства в соответствии с национальным законодательством государства учреждения Иностранного банка, а также основания для отзыва лицензии на осуществления банковских операций в соответствии с национальным законодательством государства учреждения Иностранного банка.
4.2. При выявлении любого из факторов, указанных в п.4.1 настоящей Методики, а также их совокупности и/или систематичности повторения, ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» вправе установить Контрагенту наименьший из возможных внутренних рейтингов и/или инициировать приостановление или прекращение клирингового обслуживания в случаях и в порядке, предусмотренных Внутренними документами Группы ММВБ.
4.3. При выявлении негативных факторов, перечисленных в п. 4.1. настоящей Методики, Ответственное подразделение имеет право запросить у Контрагента дополнительную информацию о причинах  возникновения указанных факторов, в том числе Анкету по форме Приложений к настоящей Методике. Решение о присвоении Контрагенту внутреннего рейтинга подготавливается Ответственным подразделением с учетом полученной информации.

5. Оценка показателей деятельности Контрагентов - кредитных организаций, Государственных корпораций, Международных организаций, Иностранных банков
5.1. Для определения внутренних рейтингов деятельность Контрагентов - кредитных организаций, Государственных корпораций, Международных организаций оценивается по следующим направлениям:
· «Общая финансовая устойчивость (финансовые показатели)»;

· «Активность сотрудничества»;
· «Внешний рейтинг».
5.2. Оценка «Общей финансовой устойчивости» проводится с использованием следующих показателей:

Для кредитных организаций, Государственных корпораций, Международных организаций
· величина собственных средств (капитала);

· объем суммарных активов;

· уровень достаточности капитала (Н1);

· рентабельность активов (ROA);

· уровень мгновенной ликвидности (Н2);

· зависимость от рынка МБК;

· доля средств «до востребования» в суммарных обязательствах;
· доля просроченной задолженности в кредитном портфеле.
Для Иностранных банков 
· величина собственных средств (капитала);

· объем суммарных активов;

· уровень достаточности капитала (total capital ratio);

· рентабельность активов (ROA);

· запас ликвидных активов;

· зависимость от средств, привлеченных от других банков;

· доля средств «до востребования» в суммарных обязательствах;

· доля просроченной задолженности в кредитном портфеле.

5.3. Оценка «Активности сотрудничества» проводится с использованием следующих показателей:

· присутствие на биржевых рынках в Группе ММВБ (место по объему оборотов и проведение сделок на одном или нескольких рынках);
· длительность работы на биржевых рынках в Группе ММВБ;
· соблюдение сроков расчетов по обязательствам по сделкам на биржевых рынках в Группе ММВБ и сделкам Казначейства.

5.4. Внешние рейтинги Контрагентов - Государственных корпораций, Международных организации, Иностранных банков оцениваются с учетом следующих условий:
5.4.1. Для оценки уровня внешних рейтингов используются долгосрочные кредитные рейтинги долговых обязательств в иностранной валюте, долгосрочные рейтинги депозитов в иностранной или национальной валюте, а также иные внешние кредитные рейтинги.
5.4.2. При наличии у Контрагента более одного внешнего рейтинга оценка осуществляется, исходя из наиболее консервативного значения.
6. Оценка показателей деятельности Контрагентов - некредитных организаций
6.1. Для определения внутренних рейтингов деятельность Контрагентов - некредитных организаций оценивается по следующим направлениям:

· «Общая финансовая устойчивость» (финансовые показатели);

· «Оценка бизнеса»;

· «Сотрудничество»;

· «Внешний рейтинг».

6.2. Оценка «Общей финансовой устойчивости (финансовых показателей)» проводится с использованием следующих показателей:

· величина собственных средств;

· объем активов;

· коэффициент финансовой независимости;

· коэффициент платежеспособности;

· коэффициент текущей ликвидности;

· рентабельность активов (ROA).

6.3. «Оценка бизнеса» проводится с использованием следующих показателей:

· возраст компании;

· рыночная позиция (рэнкинг по совокупному объему оборотов);

· диверсификация деятельности.
6.4. При отсутствии информации, необходимой для определения показателей группы «Оценка бизнеса», их оценка проставляется, исходя из наименьших баллов, предусмотренных настоящей Методикой.

6.5.  «Активность сотрудничества» оценивается в порядке, предусмотренном п.5.3 настоящей Методики.

6.6. Внешние рейтинги Контрагентов – некредитных организаций оцениваются с учетом условий предусмотренных в п.5.4 настоящей Методики. 
7. Корректировка внутреннего рейтинга с учетом Экспертной оценки

7.1. Экспертная оценка предполагает использование иной, кроме официальной финансовой отчетности, информации о Контрагентах, существенной для определения уровня принимаемого на них кредитного риска по сделкам, заключенным на биржевых рынках в Группе ММВБ и Сделкам Казначейства. Источники используемой информации предусмотрены в разделе 8 настоящей Методики.
7.2. Для обеспечения объективности Экспертной оценки Ответственное подразделение при необходимости может запросить у СБ, КЦ, ОЦ, Казначейства имеющуюся в их распоряжении информацию о деятельности Контрагентов.
7.3. Для формирования Экспертной оценки Ответственное подразделение вправе инициировать через КЦ или Казначейство вопрос о предоставлении Контрагентом Анкеты по форме Приложений к настоящей Методике, а также дополнительной информации, касающейся данных, отраженных в отчетности этого Контрагента. В случае непредставления Контрагентами соответствующих разъяснений, предоставленная ими финансовая отчетность рассматривается как информационно непрозрачная. В отношении Контрагентов, предоставивших информационно непрозрачную финансовую отчетность, Ответственное подразделение имеет основания для наиболее консервативной оценки принимаемого на них кредитного риска.
7.4. Совокупность рыночной и дополнительной финансовой информации о деятельности Контрагента, используемой для формирования Экспертной оценки, с учетом источника получения такой информации, может быть классифицирована Ответственным подразделением от «существенно негативной» до «существенно позитивной». С учетом классификации информации, использованной для Экспертной оценки, расчетные значения внутренних рейтингов Контрагентов могут быть скорректированы как в сторону повышения, так и в сторону снижения. 
7.5. Правление ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» вправе принять решение об иной корректировке внутреннего рейтинга Контрагента, помимо предусмотренной п. 7.3. настоящей Методики.
8. Источники информации для определения внутренних рейтингов Контрагентов
8.1. В рамках настоящей Методики определены следующие источники информации для определения внутренних рейтингов Контрагентов:
8.1.1. Финансовая отчетность, предоставляемая Контрагентом в соответствии с внутренними документами Группы ММВБ;

8.1.2. Информация официальных сайтов рейтинговых агентств в сети Интернет;
8.1.3. Информация официальных сайтов Банка России, Национальных банков или компетентных органов государств учреждения Иностранных банков, Федеральной службы по финансовым  рынкам, а также других органов государственного регулирования;
8.1.4. Информация официальных сайтов новостных агентств (РБК, Прайм-ТАСС, АК&M, Финмаркет, Интерфакс), информация систем Reuters и Bloomberg, СКРИН, СПАРК и др.;
8.1.5. Информация официальных сайтов саморегулируемых организаций и ассоциаций (ПАРТАД, НАУФОР, НФА, НВА, ММВА, АРБ и др.);
8.1.6. Информация официальных сайтов Контрагентов в сети Интернет;

8.1.7. Сведения, полученные от подразделений компаний Группы ММВБ, в том числе по специальному запросу Ответственного подразделения;

8.1.8. Информация об истории сотрудничества с Контрагентом, полученная из внутренних информационных систем Группы ММВБ (активность, длительность сотрудничества, исполнение обязательств);

8.1.9. Сведения о деловой репутации Контрагентов, полученные от СБ.

8.2. Помимо информации, предусмотренной в п.8.1 настоящей Методики, Ответственное подразделение имеет право использовать любую иную доступную ему информацию, способную повлиять на оценку кредитного качества Контрагентов. При этом учитывается  степень надежности источников получения такой информации.
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